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Аннотация. В современных условиях развития, когда обостряется
борьба на мировом продовольственном рынке, в статье  правомерно
ставится задача переориентации от анализа объемов инвестиций к
оценке  в рамках систематизированных целевых показателей, эффек-
тивности инвестирования аграрных субъектов хозяйствования. Обо-
снованы направления выявления резервов повышения эффективнос-
ти инвестирования аграрного сектора экономики в целях обеспече-
ния его устойчивого конкурентоспособного развития.
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Введение
В условиях социально ориентированной рыночной экономики раз-

витие аграрного сектора определяется не только способностью к при-
влечению инвестиций, но и рациональным использованием последних.
В этой связи существенно возрастает приоритетность и роль анализа не
просто объемов, но прежде всего эффективности осуществления инве-
стиционных вложений в развитие аграрных субъектов хозяйствования,
функционирующих в современных условиях.

Материалы и методы
Теоретической и методической основой  проведенных исследо-

ваний послужили труды отечественных и зарубежных ученых. Ин-
формационной базой являлись годовые отчеты сельхозорганизаций
системы Минсельхозпрода Беларуси. Использовались методы: аб-
страктно-логический, аналитический, расчетно-конструктивный,
сравнительного анализа.

Результаты исследований
Исходя из того, что аграрное производство представляет собой слож-

ный комплекс организационных, экономических, технологических и био-
логических процессов, его эффективное развитие в рыночных условиях
хозяйствования объективно требует соответствующих инвестиций.

Инвестиции, обеспечивая наращивание производственного потен-
циала, непосредственно влияют на текущие и перспективные результаты
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хозяйственной деятельности. Изменения в физических объемах
и структуре инвестиций оказывают воздействие на объем обществен-
ного производства и занятости, структурные сдвиги в экономике, раз-
витие определенных отраслей и производств, в том числе в аграрном
секторе экономики.

Увеличение масштабов инвестирования без должной его эффектив-
ности не способствует стабильному экономическому росту. Вложение
средств в морально устаревшие технологии и средства производства
также не позволяет получить положительного экономического эффек-
та. Нерациональное использование инвестиций влечет за собой замо-
раживание ресурсов и вследствие этого недополучение объемов про-
изводства.

Анализ свидетельствует, что важным индикатором состояния эко-
номики является динамика валовых и чистых инвестиций. Последние
представляют собой сумму валовых инвестиций, уменьшенную на ве-
личину амортизационных отчислений в анализируемом периоде [3].
Размер чистых инвестиций при определенном уровне их использова-
ния служит качественным индикатором развития экономики, в том числе
аграрного сектора. В таблице 1 представлена динамика валовых и чис-
тых инвестиций субъектов хозяйствования аграрного сектора экономи-
ки Беларуси в 2005–2010 гг.

Как показывают данные таблицы 1, доля чистых инвестиций в анали-
зируемом периоде возросла с 71,8 до 90 %, что указывает на снижение
объемов амортизационного фонда как источника инвестирования. Это
свидетельствует об обновлении основных средств за счет других источ-
ников формирования инвестиционных ресурсов. Тем не менее данные
показатели не позволяют определить непосредственно эффективность
инвестиций, вложенных в развитие аграрного сектора экономики. Без
такой оценки объективно невозможно судить о результативности госу-
дарственных инвестиционных программ, направленных на развитие
аграрного сектора экономики.

Таблица 1. Динамика валовых и чистых инвестиций аграрных
субъектов хозяйствования в 2005–2010 гг.

ГодПоказатели
2005. 2006 2007 2008 2009 2010

Валовые инвестиции,  млрд руб. 1653 3367 3607 5001 7067 8768
Чистые инвестиции, млрд руб. 1187 2933 3098 4321 6322 7903
Доля чистых инвестиций
в сумме валовых, % 71,8 87,1 85,9 86,4 89,5 90,1

Примечание. Таблицы 1–2 разработаны автором на основании данных годовых
отчетов сельхозорганизаций системы Минсельхозпрода Беларуси.
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Эффективность инвестирования аграрных товаропроизводителей

можно определить с помощью системы показателей, представленных
в таблице 2.

Данные таблицы 2 свидетельствуют об обновлении основных средств
в аграрном секторе экономики Беларуси. На это указывает положи-
тельный темп прироста показателей фондооснащенности и фондовоо-
руженности в динамике за исследуемый период. Однако инвестиции в
отрасли использовались неэффективно. Это подтверждает рост соот-
ношения инвестиций и валовой продукции сельского хозяйства, кото-
рый в 2010 г. превысил уровень 2005 г. в 2 раза. Более того, сумма при-
были на рубль инвестиций в 2010 г. уменьшилась в 3 раза по сравнению
с 2005 г., что означает снижение окупаемости инвестиций в аграрном
секторе экономики и, следовательно, его инвестиционной привлека-
тельности и возможностей улучшения финансового состояния.

Необходимо отметить, что инвестиционная деятельность пред-
ставляет собой не просто сумму инвестиций. Это сложная многоас-
пектная экономическая категория, оказывающая влияние на разви-
тие отдельных субъектов хозяйствования и агропромышленного ком-
плекса в целом.

Инвестиционная деятельность является необходимым условием кру-
гооборота средств субъекта хозяйствования. Деятельность в сфере про-
изводства, в свою очередь, создает предпосылки для новых инвестиций.
С этой точки зрения функционирование субъектов хозяйствования вклю-
чает в себя самостоятельные, обособленные процессы инвестиционной

Таблица 2. Динамика показателей эффективности инвестирования
субъектов хозяйствования аграрного сектора экономики в 2005–2010 гг.

ГодПоказатели
2005 2006 2007 2008 2009 2010

Удельный вес инвестиций
в валовой продукции
сельского хозяйства, %

20,8 35,7 32,3 32,8 41,6 42,2

Окупаемость инвестиций
(прибыль на рубль инве-
стиций), руб.

0,39 0,22 0,24 0,32 0,15 0,12

Фондоотдача, руб.:
по выручке 0,17 0,18 0,18 0,24 0,23 0,23

по прибыли 0,02 0,02 0,02 0,04 0,02 0,02
по валовой продукции 0,25 0,28 0,28 0,35 0,35 0,36

Фондооснащенность,
млн руб/га 4,82 5,34 6,19 6,80 7,66 9,15

Фондовооруженность,
млн руб/чел. 98,93 113,74 137,80 155,81 177,50 218,74
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и основной деятельности, являющиеся одновременно важнейшими взаи-
мосвязанными составляющими единого экономического процесса.

Движение инвестиций, при котором они последовательно проходят
все фазы от момента мобилизации инвестиционных ресурсов до воз-
мещения вложенных средств и получения дохода (эффекта), выступает
как их кругооборот и составляет инвестиционный цикл.

На современном этапе развития аграрного сектора национальной
экономики принципиальное значение имеет исследование и решение
проблем обеспечения эффективности инвестиций на всех этапах инве-
стиционного процесса.

В условиях жестких ресурсных ограничений стратегически принци-
пиальным положением в процессе исследования эффективности инве-
стирования аграрного сектора экономики Беларуси является комплек-
сный подход. Это предполагает выявление резервов повышения эф-
фективности инвестирования на всех этапах осуществления данного
процесса, то есть в рамках инвестиционного цикла. Потенциальные
направления выявления таких резервов рассмотрены в таблице 3.

Как показывает отечественная и зарубежная практика, резервы по-
вышения эффективности инвестирования аграрного сектора экономи-
ки способно реализовать только высококвалифицированное руковод-
ство, располагающее достаточно гибким механизмом реагирования на
внешние факторы и адекватно им оперативно реализующее внутрен-
ний инвестиционный потенциал в целях его приращения посредством
эффективного инвестирования для устойчивого развития аграрного
сектора экономики.

Динамичное развитие аграрного сектора экономики обеспечивает-
ся эффективностью инвестиционного процесса, в рамках которого из-
менение объема чистых инвестиций не только влияет на доходы в эко-
номике, но и вызывает эффект мультипликатора. Суть данного эффекта
заключается в том, что в условиях повторяющегося в экономике характера
инвестиционных потоков расходы одного субъекта выступают как доходы
другого, а всякое изменение дохода вызывает соответствующее изменение
потребления и сбережения. Это приводит к тому, что первоначальные ко-
лебания величины инвестиций ведут к многократному, хотя и уменьшаю-
щемуся с каждым последующим циклом, изменению дохода [1].

Рост инвестиций вызывает увеличение объема производства и дохо-
да, который на стадии использования распадается на потребляемую и
сберегаемую части. При этом часть дохода, направляемая на потребле-
ние (например, покупку товаров), служит источником прибыли для
производителей. В итоге первоначальный рост инвестиций приводит к
многократному увеличению дохода.
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Таблица 3. Потенциальные направления выявления резервов эффективности
инвестирования на соответствующих этапах инвестиционного цикла

Этапы Содержание
Потенциальные направления

выявления резервов эффективности
инвестирования

I

Привлечение ресурсного потен-
циала на цели инвестирования

Оптимизация структуры источ-
ников формирования инвестиций
в целях минимизации стоимости
ресурсов, привлекаемых к фи-
нансированию объектов инве-
стирования

II

Преобразование ресурсов в ос-
новные средства, то есть про-
цесс трансформации инвестиций
в конкретные объекты инвести-
рования (собственно инвестиро-
вание)

Научное обоснование  приори-
тетных объектов инвестирования
аграрного сектора экономики с
точки зрения достижения целе-
вого стратегического эффекта
(экономического, социального и
др.) его развития

III

Превращение вложенных
средств в прирост капитальной
стоимости, что характеризует
конечное преобразование инве-
стиций и получение новой по-
требительской стоимости

Обоснование комплексности и
сбалансированности инвестиро-
вания, предусматривающее дос-
тижение целевого ориентира
функционирования аграрного
сектора экономики

IV

Прирост капитальных стоимо-
стей в форме дохода или иного
целевого эффекта (социального,
экологического), то есть реали-
зуется конечная цель инвестиро-
вания

Своевременное выявление «уз-
ких мест», сдерживающих дос-
тижение стратегического эффек-
та в полном объеме в результате
эксплуатации объекта инвести-
рования, на основе мониторинга
инвестиционного процесса в
аграрном секторе экономики

Примечание. Разработано автором на основании проведенных исследований.

Эффект мультипликатора действует и в обратном направлении, ког-
да при незначительном сокращении инвестиционных расходов может
произойти существенное снижение дохода. Поэтому для устойчивого
развития аграрного сектора экономики необходимо обеспечение по-
ложительного значения эффекта мультипликатора, что возможно в ус-
ловиях эффективного инвестирования.

Мировой опыт и отечественная практика показывают, что эффект муль-
типликации имеет важное значение  в процессе национального производ-
ства продовольствия. Инвестиционные вложения в национальную аграр-
ную экономику призваны стабилизировать рынок продовольствия и вле-
кут за собой длительный эффект, связанный с амортизацией основных
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производственных фондов, а также обеспечивают занятость населения.
В современных условиях хозяйствования это является важным крите-
рием оценки многих инвестиционных программ развития отраслей аг-
рарного сектора экономики с учетом, что мультипликативный эффект от
вложений в национальную аграрную экономику в 4–5 раз превышает ра-
зовые преимущества импорта [2].

Таким образом, эффективное инвестирование аграрного сектора
национальной экономики должно стать общеэкономической предпо-
сылкой успешного решения сложившихся проблем и предстоящих за-
дач устойчивого и конкурентоспособного его развития.

Заключение
Необходимость качественных изменений в инвестиционной сфере

обусловлена стратегической значимостью обеспечения эффективнос-
ти инвестирования аграрного сектора экономики в контексте целевых
ориентиров его развития. Это требует преобразования действующего
механизма инвестирования, главным образом, посредством совершен-
ствования методов инвестирования, обуславливающих реализацию
потенциала повышения эффективности инвестирования аграрного
сектора экономики в целях обеспечения его устойчивого и конку-
рентоспособного функционирования.
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