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Аннотация. Одним из важнейших факторов эффективного разви-
тия агропромышленного комплекса является активизация инвести-
ционной деятельности. С учетом имеющихся в настоящее время про-
блем в инвестиционной сфере республики большое прикладное значе-
ние имеет разработка предложений по совершенствованию инвес-
тирования АПК. В этой связи исследование теоретических аспектов
инвестиционной деятельности характеризуется научной значимос-
тью и практической направленностью.
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Введение
Экономическая эффективность агропромышленного производства

в рыночных условиях хозяйствования в значительной степени опреде-
ляется состоянием и уровнем развития инвестиционной сферы. Несмотря
на то, что в 2000–2011 гг. благодаря реализации мероприятий государствен-
ных программ, а также осуществлению значительной законотворческой
работы по формированию системы нормативно-правового регулирова-
ния инвестиционной сферы наблюдалось постепенное оживление инвес-
тиционной активности в АПК республики после кризиса 90-х годов, по-
прежнему остается целый ряд актуальных научно-практических проблем.
Их решение требует разработки конкретных методологических и методи-
ческих предложений по совершенствованию развития и функционирова-
ния инвестиционной сферы на основе углубленного теоретического ис-
следования инвестиционной деятельности как объекта научного познания.

Материалы и методы
Исследования базируются на изучении, анализе и обобщении спе-

циальных литературных источников отечественных и зарубежных авто-
ров, в том числе нормативно-правовых актов. Применялись следующие
методы: монографический, аналитический, абстрактно-логический,
системного и сравнительного анализа, сопоставления, системной увязки.
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Результаты исследований
Одним из определяющих факторов повышения эффективности аг-

ропромышленного производства в условиях рыночной конкурентной
среды является активизация инвестиционной деятельности. Исследова-
ния показывают, что инвестиционная деятельность, центральное место
в рамках которой занимают инвестиции, представляет собой неразрыв-
ное единство и взаимосвязь вложения инвестиционных ресурсов и по-
лучения отдачи (эффекта) от них. В общем смысле термину «инвести-
ционная деятельность» можно дать широкое и узкое определение. По
узкому определению инвестиционная деятельность, или собственно
инвестирование, представляет собой процесс преобразования инве-
стиционных ресурсов во вложения. По широкому определению ин-
вестиционная деятельность – это деятельность, связанная с вложени-
ем средств в объекты инвестирования с целью получения дохода
(эффекта). Подобная трактовка содержится в Инвестиционном кодексе
Республики Беларусь, в соответствии с которым под инвестиционной
деятельностью понимаются действия инвестора по вложению инвести-
ций в производство продукции (работ, услуг) или их иному использова-
нию для получения прибыли (дохода) и (или) достижения иного значи-
мого результата [3–5, 8–9].

По нашему мнению, приведенное выше определение категории
«инвестиционная деятельность» требует уточнения, что вызвано не-
обходимостью учета ряда факторов, не отраженных в действующем
определении.

Во-первых, вложение инвестиционных ресурсов как основа инвес-
тиционной деятельности может осуществляться как физическими, так
и юридическими лицами, в том числе государственными органами.
Физические и юридические лица, инвестирующие соответствующие
ресурсы, могут быть как отечественными, так и иностранными. С уче-
том экономической и социальной значимости инвестиционной деятель-
ности и возникающих по ее поводу правоотношений вложение средств
в объект инвестирования всегда сопровождается разработкой соответ-
ствующей документации (инвестиционного проекта, договора, бизнес-
плана и т.д.). Другими словами, инвестиционная деятельность должна
быть надлежащим образом юридически и экономически обоснован-
ной, что, на наш взгляд, необходимо отметить в определении.

Во-вторых, любое принадлежащее инвестору материальное и не-
материальное имущество само по себе еще не является инвестицией,
а становится ею в момент вложения в соответствующие объекты с це-
лью получения конкретного эффекта. В этом случае синтез определений
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категорий «инвестиции» и «инвестиционная деятельность» в одном и
том же нормативно-правовом акте свидетельствует о двойном повто-
рении одной дефиниции («в целях получения прибыли (дохода) и (или)
достижения иного значимого результата») в одном и том же термине:
инвестиционная деятельность – действия инвестора по вложению инве-
стиций (любого имущества, включая денежные средства, ценные бу-
маги, оборудование и результаты интеллектуальной деятельности, при-
надлежащего инвестору на праве собственности или ином вещном праве,
и имущественных прав, вкладываемых инвестором в объекты инвести-
ционной деятельности в целях получения прибыли (дохода) и (или) дос-
тижения иного значимого результата) в производство продукции (ра-
бот, услуг) или их иному использованию для получения прибыли (дохо-
да) и (или) достижения иного значимого результата [5].

Чтобы избежать данный повтор, предлагаем слово «инвестиции» в
определении инвестиционной деятельности заменить оборотом «инве-
стиционные ресурсы».

В-третьих, в действующем определении инвестиционной деятельно-
сти конкретизируется, что это «действия инвестора по вложению инве-
стиций в производство продукции (работ, услуг)», а все остальные воз-
можные направления вложения (финансовые инвестиции, целевые вкла-
ды в банках, вложения в права на интеллектуальную собственность, в
природные ресурсы и др.) объединяются понятием «иное использова-
ние». Вместе с тем перечисленные направления представляют собой
не что иное, как объекты вложения инвестиционных ресурсов, и они
перечисляются в отдельной статье Инвестиционного кодекса.

Обобщая вышеизложенное, нами предлагается уточненное определе-
ние категории «инвестиционная деятельность» в следующей редакции:

инвестиционная деятельность – это юридически и экономически
обоснованные действия отечественных и иностранных юридических и
физических лиц (субъектов) по вложению инвестиционных ресурсов в
соответствующие объекты с целью получения прибыли (дохода) и (или)
достижения иного значимого результата.

В процессе исследования теоретических аспектов инвестиционной
деятельности на основании систематизации специальных литературных
источников [5, 7, 11] нами проанализирована взаимосвязь данной кате-
гории с другими понятиями в инвестиционной сфере. Установлено, что
среди инвестиционных категорий («инвестиции», «инвестирование»,
«инвестиционная деятельность», «инвестиционный процесс», «инвести-
ционный климат») самым широким по содержанию является понятие
инвестиционного климата, в рамках которого осуществляется инвести-
ционный процесс, включающий в себя инвестиционную деятельность
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и инвестирование, а инвестирование, в свою очередь, шире, чем инве-
стиции, и включает в себя эту категорию.

Инвестиционная деятельность всегда реализуется конкретными
субъектами с соответствующими объектами в установленных формах.
Несмотря на то, что состав субъектов, объектов, а также формы инвес-
тиционной деятельности закреплены законодательством, и в первую
очередь Инвестиционным кодексом, в экономической литературе [2, 3,
5, 9] точки зрения авторов по данной проблеме различны.

Состав объектов инвестиционной деятельности, систематизирован-
ный нами по результатам обобщения литературных источников, вклю-
чает: 1) вновь создаваемые и реконструированные основные фонды
производственного и непроизводственного назначения, а также обо-
ротные активы во всех отраслях народного хозяйства; 2) ценные бумаги
(акции, облигации и т. д.), т. е. финансовые инвестиции; 3) целевые вкла-
ды юридических и физических лиц в банках; 4) научно-техническую
продукцию, имущественные права и права на интеллектуальную соб-
ственность; 5) природные ресурсы) [3, 5, 9 и др.].

Вместе с тем мы считаем целесообразным уточнить данный пере-
чень. Во-первых, предлагается пункт 1 перечня изложить в более про-
стой редакции «приобретаемые и модернизируемые внеоборотные и
оборотные активы», которая не меняет сути ныне применяемой фор-
мулировки. Во-вторых, следует разграничивать научно-техническую
продукцию, имущественные права и права на интеллектуальную соб-
ственность как три самостоятельных объекта инвестиционной деятель-
ности, в результате чего пункт 4 перечня объектов рекомендуется раз-
бить на три части: «научно-техническая продукция», «имущественные
права», «права на интеллектуальную собственность». В результате пе-
речень объектов инвестиционной деятельности будет иметь следую-
щий вид: приобретаемые и модернизируемые внеоборотные и обо-
ротные активы; финансовые инвестиции; целевые вклады в банках; на-
учно-техническая продукция; имущественные права; права на интел-
лектуальную собственность; природные ресурсы.

В качестве субъектов инвестиционной деятельности различные ав-
торы выделяют разное их количество (среди них: инвесторы, заказчики,
подрядчики, поставщики, исполнители работ, пользователи объектов
инвестиционной деятельности, финансовые посредники, государство,
другие отечественные и иностранные физические и юридические лица).
Вместе с тем отличительными признаками юридических и физических
лиц как субъектов инвестиционной деятельности являются: вложение
соответствующих ресурсов в объекты инвестиционной деятельности;
пользование объектами инвестиционной деятельности. Поэтому не
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следует, на наш взгляд, в качестве субъектов выделять подрядчиков, по-
ставщиков и исполнителей работ, поскольку они лишь обслуживают
реализацию инвестиционных проектов на основании договоров подря-
да или поставки и обычно не имеют другого экономического интереса
в обслуживаемой деятельности, кроме заинтересованности в прибыли,
а также своевременной оплате оказываемых услуг и поставляемых то-
варов. Коммерческие банки, страховые компании, инвестиционные
фонды и другие финансовые посредники, если они не выступают в
качестве инвесторов и пользователей, также занимаются только обслу-
живанием инвестиционной деятельности и заинтересованы в возврате
предоставляемых другим участникам финансовых средств и получе-
нии соответствующих процентов. В этом случае финансовые посред-
ники, а также подрядчики и поставщики формируют инфраструктуру
инвестиционной деятельности. Государство как полноправный участ-
ник инвестиционной деятельности может выступать в качестве инвес-
тора, заказчика и пользователя. Поэтому неправильно выделять его в
качестве самостоятельного субъекта. То же самое касается отечествен-
ных и иностранных юридических и физических лиц.

Таким образом, в качестве субъектов инвестиционной деятельнос-
ти считаем целесообразным выделять инвесторов, заказчиков и пользо-
вателей, к числу которых относятся отечественные и иностранные юри-
дические и физические лица, а также государство в лице органов госу-
дарственного управления.

Инвестиционная деятельность, как любой другой вид деятельности,
включает в себя ряд этапов. Систематизация различающихся между
собой точек зрения экономистов в совокупности с нашей позицией по
данной проблеме позволяет утверждать, что в процессе инвестицион-
ной деятельности целесообразно выделять пять последовательных и вза-
имосвязанных этапов: разработка инвестиционного проекта; форми-
рование инвестиционных ресурсов; собственно инвестирование; пре-
вращение вложенных средств в прирост капитальной стоимости; полу-
чение прибыли или другого (социального, экологического) эффекта.

Исследованиями установлено, что эффективность инвестиционной
деятельности является комплексным понятием, включающим в себя пять
основных составляющих эффективности – коммерческая (финансовая),
бюджетная, экономическая, социальная, экологическая. К числу основных
показателей экономической эффективности инвестиционной деятель-
ности относятся: капиталоотдача; чистый дисконтированный доход (чи-
стая текущая стоимость); индекс доходности инвестиций (рентабельность
проекта); внутренняя норма доходности (рентабельности); срок окупае-
мости; годовая норма прибыли на полный вложенный капитал [1, 4, 10].
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Эффективность инвестиционной деятельности зависит от обеспе-

ченности реализуемых проектов соответствующим финансированием.
Как на микро-, так и на макроэкономическом уровнях различают вне-
шние и внутренние источники финансирования инвестиционной дея-
тельности. При этом следует отметить, что внутренние источники мак-
роэкономического уровня (государственное бюджетное финансирова-
ние; сбережения населения; накопления юридических лиц) одновре-
менно будут являться внешними для микроэкономического уровня; к
числу внешних макроэкономических источников относятся иностран-
ные инвестиции, кредиты и займы; внутренние микроэкономические
источники составляют собственные финансовые ресурсы и внутрихо-
зяйственные резервы товаропроизводителя (капитализируемая часть
чистой прибыли, амортизация, фонды, резервы и т.д.).

В систематизированном схематическом виде результаты исследова-
ния теоретических аспектов инвестиционной деятельности представле-
ны на рисунке.

Заключение
Таким образом, по результатам проведенных исследований уточне-

ны и обоснованы определение инвестиционной деятельности как эко-
номической категории, состав объектов и субъектов, этапы осуществ-
ления, показатели эффективности и источники финансирования инве-
стиционной деятельности. На этой основе разработана и предложе-
на теоретическая схема экономической сущности инвестиционной
деятельности.
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